1.3.3

Die Geldwertschwankungen

1.3.3.1 Die Inflationsrate

Die Notwendigkeit des Eingreifens der Bundesregierung ergibt sich aus dem
Erfordernis, gesamtwirtschaftliche Fehlentwicklungen zu vermeiden.

Nach dem Stabilitdts- und Wachstumsgesetz (StWG) von 1967 besteht
Stabilitdt, wenn die folgenden vier/ sechs Einzelziele gleichzeitig verwirklicht

werden:

"magisches Viereck”

“"magisches Sechseck”

(Nur ein Magier ist in der Lage, alle vier/ sechs Ziele gleichzeitig in wiinschens-
werter Weise zu realisieren.)
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Innerhalb des magischen Vierecks sind einzelne Ziele unvereinbar, andere

ergdnzen sich.

Mégliche Zielkonflikte ergeben sich aus dem gleichzeitigen Streben nach
- Preisniveaustabilitdt und Vollbeschaftigung

- auBenwirtschaftliches Gleichgewicht und Vollbeschdftigung

- Preisniveaustabilitat und Wirtschaftswachstum

Die GroBen der Stabilitdtsindikatoren sind nicht im Gesetz festgelegt. Sie
miissen Anfang jedes Jahres im Jahreswirtschaftsbericht der Bundesregierung
quantifiziert werden.
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61.) |Was bedeutet Preisniveaustabilitdt?

Die Lebenshaltungskosten bleiben unverdndert.

Die Preise fiir Giiter und Dienstleistungen bleiben konstant.
Die Preise fiir Giiter und Dienstleistungen dndern sich.

Die Kaufkraft des Geldes bleibt konstant.

Die Kaufkraft des Geldes erhsht sich. []

EIENCINIEN

MaBgeblicher Indikator fir das Preisniveau ist die Inflationsrate:

— Folie ..So kletterten die Preise, Deutschland 2005", Zahlenbilder 293 652

6 % —
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Hinweise: - Die Inflationsrate wird ermittelt auf der Basis des Preisindex fiir

die Lebenshaltung der privaten Haushalte. (vgl. ..Der Warenkorb")

- Ungleichgewichte im Geldwert fiihren zur Inflation (Geldwert
sinkt) und zur Deflation (Geldwert steigt).

- Geringe Inflationsraten (in der GroBenordnung bis max. 3 %)
werden in der praktischen Wirtschaftspolitik noch als mit einem
stabilen Preisniveau vereinbar angesehen.

- 1986 gab es in der BRD den seltenen Fall einer Deflation, als sich
das Preisniveau ggb. dem Vorjahr um 0,1 % verringerte. Dies wurde
begiinstigt durch fallende Erdolpreise bei einem gleichzeitig
abschwdchenden Dollarkurs.
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62.) |Ermitteln Sie fiir den angegebenen Zeitraum den Kaufkraftverlust!
(1979 = 100 %)

63.) |Ermitteln Sie den Kaufkraftverlust in den letzten 10 Jahrenl!

64.)

elche Aussage iiber die Kaufkraft ist richtig?

Steigen die Preise, dann nimmt die Kaufkraft zu.

Fallen die Preise, dann nimmt die Kauftkraft ab.

Die Kaufkraft driickt aus, welche Giitermenge fiir einen Geldbetrag
gekauft werden kann.

Die Kaufkraft wird mit der Wahrungsunion in allen Landern gleich grof.

wln |-

(o[ ]

Die einzelnen Ldanderparlamente legen die Kaufkraft fest.
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Glitermenge = Geldmenge

Giiter- Geld-
menge menge
(Angebot) (Nachfrage)

stabiler Geldwert und gleich bleibende Kaufkraft

Giiter- Glitermenge < Geldmenge

menge
(Angebot) Geld-
menge
(Nachfrage)
Markt o

Inflation

Glitermenge > Geldmenge

Geld-
menge
(Nachfrage)

Giter-
menge
(Angebot)
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1.3.3.2 Die Inflation

— Folie "Inflation tiberholt Zinsen"

Inflation ... ist die Uberversorgung der Volkswirtschaft mit Geld.
("Aufbldhung” der Geldmenge)

erhéht die Geldmenge iiber das zum Giiterumsatz erforderliche
MaB. (Giitermenge < Geldmenge)

ist das stdndige Ansteigen des Preisniveaus.
(stdndiges Sinken der Kaufkraft)

Inflationsarten

4 N2 N

Unterscheidung
nach der Schnelligkeit
der Geldentwertung

Unterscheidung
nach der Ursache

Unterscheidung
nach Erkennbarkeit

- of fene Inflation - schleichende Inflation - geldbedingte Inflation
- verdeckte Inflation - galoppierende Inflation - Nachfrageinflation
(auch: trabende Inflation) - Kosteninflation
- Hyperinflation - Gewinninflation
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offene Inflation Preissteigerungen sind fiir alle Wirtschaftssubjekte sichtbar,
erkennbar (z. B. Inflation in Deutschland 1923: unmaBige Geld-
mengenvermehrung durch damalige Regierungen)

— Folie Zahlungsmittel-
umlauf in Mrd. . Dol.lar'kur‘s
. in Reichsmark
Reichsmark

Kriegsausbruch 1914 etwa 6,0 420
Ende Januar 1919 23,6 8,57
Ende Dezember 1919 35,7 49,80
Ende Dezember 1920 68,8 74,50
Ende Juli 1921 774 81,00
Ende Dezember 1921 113,7 190,00
Ende April 1922 1404 283,00
Ende Juli 1922 189,8 644,00
Ende Dezember 1922 1.280,1 7.260,00
Ende Januar 1923 19845 41.500,00
Ende Mdrz 1923 55179 21.100,00
Ende Mai 1923 8.563,7 74.750,00
Ende Juli 1923 435947 1.100.000,00
Ende September 1923 28.228.815 5 242 Mio.
09.10.1923 lber eine Mrd.
20.11.1923 400.267.640.301,9 4.2 Billionen
Briefporto: 15.01. 50 RM 10.10. 5 Mio. RM
01.03. 100 RM 30.10. 10 Mio. RM
01.07. 300 RM 01.11. 100 Mio. RM
01.08. 1.000 RM 05.11. 1 Mrd.RM
24.08. 20.000 RM 12.11. 10 Mrd. RM
01.09. 75.000 RM 20.11. 20 Mrd. RM
20.09. 250.000 RM 26.11. 80 Mrd. RM

01.10. 2 Mio. RM

Auf dem Hohepunkt der Geldentwertung arbeiteten 30 Papierfabriken
und 133 Druckereien mit mehr als 1.700 Notenpressen Tag und Nacht
allein fir den Banknotendruck! — Folie ,Bargeldtransport”

Die Entwicklung der Kurse am Devisenmarkt war nur Symptom und nicht die Krise
selbst. Der Keim fiir die schwerste Inflation der Geschichte wurde bereits in den
ersten Kriegstagen gelegt. Schon einen Tag vor Ausbruch des 1. Weltkrieges im
August 1914 wurde die Verpflichtung der Reichsbank aufgehoben, Banknoten auf
Verlangen jederzeit in Gold einzulgsen. Damit war der Damm gegen eine inflatio-
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ndre Ausweitung der Geldmenge gebrochen. Die Reichsbank brauchte keine Angst
mehr vor einem Ausverkauf ihrer Goldreserven zu haben.

Da es die Reichsregierung nicht wagte und nicht fiir nétig hielt, die Kriegs-
ausgaben mit Steuern zu finanzieren - die sollten spdter die Besiegten zahlen -
wurden die Notenpresse in Gang gesetzt und Anleihen ausgegeben, die in vater-
landischer Begeisterung gekauft wurden. Der Staat verpflichtete sich, die
Anleihen zu verzinsen und spdter zuriickzuzahlen. Er gaukelte den Biirgern vor,
der Krieg sei ein Geschdft, an dem auch .die kleinen Leute" verdienen kénnten.
Doch der Staat tat genau das Gegenteil dessen, was ein solider Geschdftsmann
mit geliechenem Geld tut. Statt es produktiv anzulegen, wurde es im wahrsten
Sinne des Wortes auf den Schlachtfeldern verpulvert, wurden Kanonen, Granaten
und der schmale Sold fiir die Soldaten finanziert. Das fehlende Geld lie der
Staat einfach nachdrucken.

Wdhrend des Krieges stiegen die Preise nur mdBig, weil das Geld fiir die erhoffte
schone Zeit nach dem Sieg gehortet wurde. Ende 1918 war dieser Traum aus-
getrdumt, die enttduschte Bevélkerung war nicht mehr bereit, Staatsanleihen zu
kaufen. Wieder wagte es die Reichsregierung nicht, die Steuern zu erhdhen, ...
und betdtigte die Notenpresse.

Die stdndige Geldvermehrung sowie die Reparationszahlungen fiihrten in den
ersten Nachkriegsjahren zu starken Preissteigerungen und Wertverlusten der
Reichsmark (siehe Dollarkurs).

Der TodesstoBl wurde der inflationdren Reichsmark versetzt, als der franzésische
Regierungschef Raimond Poincaré fiirchtete, Deutschland verzogere die
Reparationszahlungen (insgesamt 154 Mrd. Reichsmark Kriegsschulden!), und am
11. Januar 1923 das Ruhrgebiet - Herz der deutschen Industrie - als “produktives
Pfand" besetzen lieB. Darauf legten Arbeiter, Beamte und Angestellte einmiitig
die Arbeit nieder. Das Deutsche Reich musste - trotz véllig zerriitteter Finanzen
- die Millionenbevalkerung des Ruhrgebietes durch Hilfszahlungen vor dem
Verhungern schiitzen. Da die Reichsregierung nun erst recht nicht wagte, in
dieser Notsituation die Steuern zu erhéhen, lief sie die Notenpresse noch
schneller laufen ...

Auf dem Héhepunkt dieser akuten Krise um die Reichseinheit vergroferte sich die
Bereitschaft zur Errichtung einer Militdrdiktatur. So wollte Adolf Hitler mit
seinem Putschversuch vom 8./9. November 1923 die chaotische Lage in seinem
Sinne ausnutzen.

Mit der Wahrungsreform am 15.11.1923 trat eine neue Wdhrungsordnung in Kraft,
die Reichsregierung bereitete dem Spuk endlich ein Ende. Der neue Finanz-
minister Hans Luther (1879 - 1962), beraten vom spdteren Reichsbankprdsidenten
Hjalmar Schacht (1877 - 1970) und dem zuriickgetretenen Reichsfinanzminister
Rudolf Hilferding (1877 - 1941), strich 12 Nullen vom Geldwert. Die alten Scheine
verloren ihre Giiltigkeit und wurden im Verhdltnis eine “Rentenmark” zu einer
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Billion Reichsmark eingezogen, die Notenpressen wurden gestoppt. Es wurde eine
streng begrenzte Menge neuen Geldes ausgegeben, deren Wertsicherung der
gesamte deutsche Grundbesitz war. Der Kurs fiir einen Dollar wurde auf 4,2
Billionen Papiermark (= 4,20 Rentenmark) festgesetzt. Weil nicht geniigend neue
Rentenmarkscheine zur Verfiigung standen, liefen einige Notgeld- und
Inflationsscheine, zumeist wertbestdndiges Notgeld, noch bis Mitte 1924 um.

Ergo: Wdhrend die Inflation fiir Millionen Menschen ein traumatisches Erlebnis
war, gab es auch Gewinner. Die Reichsbank stellte der Industrie laufend kurz-
fristige Kredite aus der vermehrten Banknotenausgabe zur Verfiigung. Dadurch
konnten viele Unternehmen ihren Besitz mithilfe der fortschreitenden Geld-
entwertung erweitern. So baute der Groflindustrielle Hugo Stinnes (1870 - 1924)
durch die Aufnahme hoher Schulden ein Wirtschaftsimperium auf. GemaB dem
Grundsatz .,Mark = Mark" wurden Kredite, die in hoherwertigem Geld auf-
genommen worden waren, etwas spater mit entwertetem Geld zuriickgezahlt.
Schulden losten sich im Nichts auf. Der Stinnes-Konzern umfasste schliefilich
1.535 Unternehmen mit 2.888 Betriebsstdtten von der Rohstoffforderung bis zur
Fertigproduktion. Ein noch gréBerer Gewinner war jedoch der Staat. Die
Kriegsschulden betrugen bei der Wahrungsumstellung am 15. November 1923 nur
noch 16,4 Pfennige. Am Ende der Inflation war der Papierwert der bisherigen
Geldscheine grofer als die Kaufkraft ihres Nennwertes. So nutzten viele die
Scheine zweckfremd und iiberdruckten sie zu Eintrittskarten, Mitglieder-
ausweisen, Quittungen oder Festtagsgliickwiinschen.

— Folie "Mitschuldig waren die Siegermdchte ..."
aus: “Volkswirtschaft - Lehre und Wirklichkeit”, Seite 171,
von Studienprof. Willi Frank
Winklers Verlag, Darmstadt, 58. Auflage, 1980
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Staatliche Hochst- und/oder Mindestpreise, die aber nicht den
tatsdchlichen Marktverhdltnissen entsprechen.
- Das Preisniveau wird kaum beeinflusst.
- Konsumenten konnen wegen des Nachfrageiiberschusses die
Giiter nicht zu den "normalen” Preisen kaufen.
- Staat muss rationieren, Lebensmittelkarten und Bezugsscheine
ausgeben.
z. B.: Inflation in Deutschland 1939 bis 1948
- Preise und Léhne wurden durch den Staat
vorgeschrieben
- "schwarze Mdrkte" entstanden, auf denen die Waren
gesetzwidrig zu Wucherpreisen gehandelt wurden
- Schwarzmarktpreise 1947 (in Reichsmark):

verdeckte I.

Berlin im Mdrz 1947 Stuttgart im Mdrz 1947
20 Zigaretten 150| 20 Zigaretten 85
1 kg Kaffee 1.100| 1 kg Kaffee 600
4 Liter Schnaps 150| 1 Liter Schnaps 300
1 Ei 12| 1 kg Zucker 170

1 kg Mehl 45

In Deutschland gab es zwischen 1933 und 1948 eine verdeckte Inflation. Ursache
war der verstdndliche Wunsch, die schlimmste Begleiterscheinung der Welt-
wirtschaftskrise zu bekdmpfen: die Millionenarbeitslosigkeit. Die aktive
Beschaftigungspolitik begann 1932 nach dem Regierungsantritt von Papens. Sein
Programm umfasste offentliche Auftrdge in Hohe von 300 Mio. Reichsmark,
jeweils 400 Reichsmark Lohnprdmie an die Unternehmen fiir jeden zusdtzlich
eingestellten Arbeiter und Steuergutscheine fiir Unternehmen. Damit waren
schon vor dem 30. Januar 1933 die konjunkturpolitischen Weichen gestellt!

Die wichtigsten Arbeitsbeschaffungsmanahmen danach waren ...

- die Aufhebung der Kfz.-steuer fiir Neuwagen (April 1933),

- die Subventionierung von Tiefbauarbeiten der Ldnder und Gemeinden,

- die Subventionierung von Baumanahmen an Wohn- und Wirtschaftsgebduden,
- die Gewdhrung von Baudarlehen an Gebietskérperschaften,

- die Gewdhrung von Ehestandsdarlehen zum Kauf von Mgbeln und Hausrat,

- Steuerbegiinstigungen fiir Ersatzinvestitionen,

- SteuerermaBigungen fiir die Beschdftigung von Hausangestellten

- der Beginn des Autobahnbaus.

Zahl der Arbeitslosen: rund 6 Mio. (Januar 1933)
2,3 Mio. (Oktober 1934)
1,8 Mio. (Oktober 1935)
rund 1 Mio. (Oktober 1936)
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Ab Friihjahr 1934 wurde die Politik der Anregung der privaten Investitions-
tdtigkeit immer mehr zugunsten steigender Riistungsausgaben aufgegeben.
Als die zunehmenden Riistungsausgaben stdrkere inflationdre Erscheinungen
erwarten lieBen, wurde im November 1936 ein allgemeiner Preisstopp verfiigt.
Dieser Preisstopp lief auf ein Blockieren des Preismechanismus hinaus.

— Folie .. Vertrauliche Reichsbanksache vom 7. Januar 1939"

Am 17.08.1939 wurde durch die "Verordnung zur Sicherstellung des lebens-
wichtigen Bedarfs" ein Bezugsscheinsystem fiir alle wichtigen Konsumgiiter ein-
gefiihrt. Bekleidung, Lebensmittel und Brennstoffe konnten von der Bevadlkerung
nur noch in zugeteilten Mengen erworben werden. Die liberflissige Kaufkraft
wanderte auf Sparkonten, wurde in Lebensversicherungen eingesetzt oder in vom
Staat inszenierten Spendenaktionen abgeschépft. Zur Finanzierung der Kriegs-
kosten bediente sich die damalige Reichsregierung der Notenpresse. Vom
31.07.1936 bis zum 07.03.1945 stieg der Banknotenumlauf von 4,5 auf 56,4 Mrd.
Reichsmark.

Nach dem Krieg waren grofe Teile des Produktions- und Transportapparates
zerstort, umfangreiche Betriebsmittel wurden durch die Besatzungsmdchte
demontiert. Dem stand ein riesiger Nachholebedarf an Konsumgiitern gegeniiber.
Das Missverhdltnis zwischen Angebot und Nachfrage zwang die Besatzungs-
regierungen, vorldufig das Bezugsscheinsystem und den Preis- und Lohnstopp
beizubehalten. Das Aufbliihen von Schwarzmdrkten konnten sie nicht verhindern.

Vom 20. Juni 1948 an, dem Stichtag der Wdhrungsreform, wurde das alte Geld
aus dem Verkehr gezogen. Natiirliche Personen erhielten gegen 60 Reichsmark
(Altgeldnoten) einen Kopfbetrag von 40 Deutsche Mark. Wer ein Konto bei einer
Bank besaB, erhielt im August 1948 noch einmal 20 DM. Fiir 100 Reichsmark
wurden schlieflich 6, 50 DM gutgeschrieben. Wer mehr altes Geld besaB}, konnte
es vernichten.

Alle Spareinlagen und Guthaben wurden im Verhdltnis 1:10 umgestellt.
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schleichende T.

galoppierende I.

Hyperinflation

geldbedingte I.

Nachfrage-I.

Kosteninflation

Gewinninflation

www.bommi2000.de:

verhdltnismdBig niedrige, aber lang anhaltende Preis-
steigerungen

- Preissteigerungsrate ist nicht hoher als Zinssatz fiir Spar-
gelder

Preissteigerungsrate liegt liber dem Zinssatz fiir langfristige
Geldanlagen (ca. 6 bis 8 %), ndhert sich einer zweistelligen
Zahl.

Preissteigerungsrate liegt iiber 50 %

z. B.: Inflation in Deutschland von 1918 bis 1923

z. B.: Zwischen 1970 (100 %) und 1976 stieg der Preisindex
fiir Lebenshaltung in Uruguay auf 2.179 %, in
Argentinien auf 6.539 % und in Chile auf 86.565 %.

gesamtwirtschaftlichen Nachfrageiiberschuss
- Geldmenge nimmt stdrker zu als die Glitermenge
- Glitermenge kann aber nicht weiter gesteigert werden

Staatsausgaben steigen stdrker als die Staatseinnahmen

z. B.: in Kriegszeiten

- private Investitionsnachfrage ist gréfer als das
Investitionsgiiterangebot

- Exporte sind grofer als die Importe (importierte Inflation)

- privater Verbrauch ist groBer als das Konsumgiiterangebot

Verteuerung der Produktionsfaktoren:

Boden: Rohstoffe (Erdélpreise - importierte
Kosteninflation)

Arbeit: Lohn-Preis-Spirale, wenn Léhne schneller als
Produktivitdt steigen

Kapital: Gerdte, Maschinen, Produktionsgebdude usw.

- Umwadlzung der Kosten auf den Preis bei hohem Marktanteil

Unternehmen kénnen bestimmten Gewinnaufschlag

festsetzen und den Preis auch auf dem Markt durchsetzen

- Einflussnahme der Unternehmen auf die autonome
Preisbildung (Das Bestimmen der Preise durch Angebot und
Nachfrage wird eingeschradnkt.)

- zunehmende Monopolisierung und Marktmacht erleichtern

Gewinninflation
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Folgen einer Inflation:

- Sparer erleiden Kaufkraftverluste, denn die Zinsen hinken den Preisanstiegen
hinterher.

- Bezieher von festen Einkommen (z. B. Miete, Zins) erleiden Kaufkraftverluste,
da Inflationsausgleich erst zeitlich spater folgt.

- Inflationdre Tendenzen fiihren zur Flucht in Sachwerte, Preise fiir Sachwerte
steigen noch hoher.

- Kleinsparer biien ihr Vermogen ein.
Unternehmer und Selbststdndige haben meist in Sachwerte investiert.
Vermaogensverteilung verschiebt sich noch mehr zugunsten der Reichen.

- Geldschuldner sind Gewinner der Inflation, weil der Riickzahlungswert der
Kredite sinkt: Staat ist grofter Kreditnehmer (jahrliche Vermdgens-
umschichtungen zugunsten des Staates in Milliardenhshe).

- Fiir Unternehmen erhsht sich zundchst der Gewinn, da die Léhne den Preisen
hinterherhinken. Aber die unsichere Zukunftsentwicklung bringt Fehlinvesti-
tionen mit sich: Investitionsneigung nimmt stark ab > Wirtschaftswachstum
geht zuriick > Arbeitsplatzverluste - sozialer Frieden wird gefdhrdet.
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1.3.3.3 Die Deflation

Der Gegensatz zur Inflation ist die Deflation. Sie ist in den Volkswirtschaften
selten.
Bei der Deflation .. ist das Angebot an Giitern gréfer als die Nachfrage nach

Gitern.
fallen die Preise (anhaltendes Sinken des Preisniveaus).
steigt die Kaufkraft.

Die Deflation kann ausgelést werden durch
. rigeroses Kiirzen der Staatsausgaben.

= Riickgang der Staatsauftrdge

= rigerose Sparmafhahmen

= Staatsausgaben < Staatseinhahmen

z. B.: Die deflationdre Entwicklung in Deutschland 1930 bis 1932 brachte
rund 6 Mio. Arbeitslose. Sie entstand dadurch, dass der damalige
Reichskanzler Briining den Staatshaushalt an das durch
Exportriickgdnge geschrumpfte Handelsvolumen laufend anpasste,
indem er die Staatsausgaben drastisch senkte.

. pessimistische Zukunftserwartungen der Wirtschaftssubjekte (ausgelost

durch Sparmafnahmen des Staates oder politische Instabilitdt).
= Haushalte konsumieren weniger
= Unternehmen investieren weniger

. Sinken der ausldndische Nachfrage nach Inlandsgiitern.

= Preisniveau im Ausland sinkt
= AuBenwert der inldndischen Wahrung steigt
= abschwdchende Konjunktur auf wichtigen Exportmdrkten

Die Wirtschaft reagiert wie folgt auf die Deflation:

9
9
9
9
9
9
9
9
9
9

Konsumgiiternachfrage geht wegen der Einkommensminderung zuriick
die Preise fiir diese Giiter sinken, der Geldwert steigt

Kauf zuriickhaltung der Haushalte (liberhshtes Sparen)

geringe Investitionsneigung der Unternehmen

Absatzriickgang

wirtschaftlicher Abschwung verschadrft sich, die Produktion geht zuriick
die Arbeitslosigkeit nimmt zu > Massenarbeitslosigkeit droht

die Lohne fallen, Einkommen sinken

der Staat nimmt weniger Steuern ein

der tatsdchliche Wert bestehender Schulden (Kredite) erhoht sich
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20 28 20 \Z

Notverkdufe und Flucht aus den Sachwerten erhshen das Giiterangebot
immer mehr Betriebe miissen Konkurs anmelden
die gesamte Volkswirtschaft droht zusammenzubrechen
Gefahr der politischen Radikalisierung

Deflationen im traditionellen Sinne sind heute unwahrscheinlich, da Regierungen
erkannt haben, dass die seinerzeitigen MaBnahmen von Briining wirtschafts-

politisch falsch waren.

Mindestlohne und -preise sichern ein drastisches Sinken des Preisniveaus.
Man spricht heute bereits von Deflation, wenn das Handelsvolumen bei stabilen
oder gar steigenden Preisen schrumpft (ist im klassischen Sinne keine Deflation).

Folgen der Inflation

Folgen der Deflation

Besitzer von
Geldvermogen Kaufkraftverlust Kaufkraftgewinn
(Sparer und Gldubiger)
tatsdachlicher Wert der
Id Id k i
Geldschuldner Kaufkraftgewinn Schulden erhaht sich
Besitzer Yon Besitzstandswahrung Besitzstandswahrung
Sachvermaogen
Wert der Schulden erhoht
rofitiert von seiner sich
Staat P o Staat erhdlt weniger
Schuldnerposition
Steuern
Sozialausgaben steigen
Wirtschafts- zundchst: fordernd kflum Invgsh‘ruonen
e viele Betrieb gehen
wachstum langfristig: hemmend
konkurs
zundchst: Anstieg,
: allerdings zu Lohnen mit
A -
r'}t‘)el’rspla.’rz Kaufkraftverlust Arbeitslosigkeit nimmt zu
sicherheit .
langfristig:
Arbeitsplatzverluste
v v

sozialer Frieden wird gefdhrdet
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Losen Sie folgende Aufgaben:
siehe Arbeitsheft Seiten 54 und 55, Aufgaben 1 bis 5

71.) | Ergdnzen Sie die folgenden Aussagen um die Verben steigen und sinken!

Inflation Deflation
'dL\lAf;;iT Die Preise Die Preise
. Der Geldwert Der Geldwert
sich ...
Staatsausgaben Staatsausgaben
Ursachen | Die Léhne Die Léhne
Die Zinsen Die Zinsen
AuSwir- Die Kaufkraft Die Kaufkraft
kunaen Wert der Sparguthaben Wert der Sparguthaben
9 Wert der Schulden Wert der Schulden
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